AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Degisken Emekililik

Yatirnm Fonu

Fon'un Tiirii

OKS Degigken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilanmi | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 29.11.2017 107-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi Gorev
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan!
ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Uyesi
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi
Cenk GUNKuT | Fon Kurulu
Uyesi

Sermaye
Goreve Piyasasi
Atanma Tarihi Alaninda

Tecriibesi (Yil)

02/01/2018 19
02/01/2018 37
02/01/2018 12
02/01/2018 20

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | __ 3
Sirket-Mevki)
BULUT OZER 02/01/2018 Portféy Yoneticisi
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi
iDIL SAZER 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi

Mehmet Sinan

S 28/07/2020
VEZIROGLU

Okan ERCAN 12/10/2020

2020 Devam Ak Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticisi, Kidemli
Uzman 2017 2020 is Portféy
Yonetimi A.S. Portfoy Yoneticisi
2015 2017 Unlii Menkul Degerler
A.S. Arastirma Uzman 2014 2015
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Kredi
Analisti

"2019 Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S
Portfoy Yoneticisi, Kidemli Uzman 2016
? 2019 Garanti BBVA ? Aktif Pasif
Y6netimi, Dealer 2015 ? 2016
Alternatifbank ? Hazine, Uzman
Yardimcisi"

Sahip Olunan

Lisanslar

Sermaye
Piyasasi
Alaninda
Tecriibesi (Yil)

14

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3 -
Tirev Araglan

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3

SPF Diizey 3 Lisans, SPF
Turev Araglari Lisansi

SPF Duizey 3 Lisansi, SPF Tiirev
Araglari Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

i) Lisanslar

Ozlem Zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmistir.

Koronaviris salgininda ikinci dalga hemen hemen tim uUlkelerde yeni rekor
vakalar acgiklanmasina sebep olurken, uygulanan kisittamalar finansal
piyasalari baskilamaktan uzak kaldi. 2021'e sayili glnler kala koronaviris
asisina iligkin haber akigi salginin seyrinin 6niine gegcmis durumda.

OECD son raporunda asi gelismelerini ve Asya'da kaydedilen toparlanma ile -
%4,5 olan daralma tahminini -%4,2'e iyilestirdi.

Cin'den gelen son veriler ekonomik toparlanmanin gug¢lu devamina isaret. Son
veriler ihracatin %20 Uzerinde arttigini ve son 30 yilin en yiksek dis ticaret faz
| asi verildigini gOsteriyor.

2021 yihinda ABD ekonomisinin %3,2, Euro Bédlgesinin %3,5 ve Cin
ekonomisinin %8 buyimesi 6ngorullyor.

En son Fed toplanti tutanaklarinda da bankanin uygun oldugunda varlik
atimlarinin hizini artirarak ekonomiye destek olacak ¢agrisi yapildi. Fed
toplantisi da 16 Aralik'ta. Fed kredi programlarinin suresini ise Mart 2021'e
kadar uzatti.

Dolarin guvenli liman talebi artan potansiyel asi haberleri ile azaldi. 2020 yilinda
hakim olan zayif dolar temasinin 2021'de aginin yayillmasi ile devam edecegi
ongdrulayor.

2021 igin beklentiler de gelisen Ulke piyasalanna ilginin canl kalacagi
dogrultusunda.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.



e Son doénemde atilan normallesme adimlarina ek ekonomi ydnetiminden de
onemli sdylemler geldi. Ekonomi Bakani Lutfi Elvan, piyasa dostu bir déntsim
programina odaklanilacagim belirtti. Blyime ve istihdamda artis, kurumlarin
glglendiriimesi, enflasyon ile miuicadele, mali disiplinin korunmasi
hedeflenmekte.

e Turkiye ekonomisi 3. gceyrekte %6,7 buyuyerek %5,5 olan beklentileri agarken,
gelisen ve gelismis Ulke ekonomilerinden pozitif ayristi. 2. geyrekte %9,9 ile
2009'un ilk geyreginden bu yana en sert daralmasini kaydedilmigti.

o Enflasyon Kasim'da yillik %14,03 artis gOstererek, %12,7 olan beklentileri asti.
Ayhk bazda %2,3 artis ile enflasyon Eylil 2018'den bu yana en yuksek seviyede
gerceklesirken, veri en ylksek Kasim ayi enflasyonu oldu.

e Eylil ayinda cari agigin 27,5 milyar $'a artmasinda en 6nemli etkenler, dis
ticaret acigindaki belirgin ylkselis ve turizm gelirlerinde yasanan azalma. 2020
yilsonu cari agik beklentiler, 30-35 milyar$ aralidinda.

e Butge dengesi Ekim ayinda butge gelirlerindeki belirgin artis ile gectigimiz yilin
ayni déneminin altinda 4,6 milyar TL acik verdi. Bdylece son 12 aylik bitce
acigr 169 milyar TL olurken, GSYH oranla bitge agigi -%3,5,larda.

e Son 1ayda TL %10'un tUzerinde deder kazanarak diger gelisen tlke kurlarindan
pozitif ayristi. Ekonomide atilan normallesme adimlari ile kiresel dolar
zayifiginin 2021'de hakim olmasi TL i¢in ek destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

e AJV Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portfdy belirlenen risk seviyesine uygun yénetiimeye devam edecektir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Fonda karsilastirma oélgutl tGzerinde bir getiri s6z konusudur.
Fon performans tebligine gére ndtr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda)
performans gostermisgtir.

e Yillik performans kistas fonlara gére 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféydnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik'te belirtilen varlik
tirlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir ve sermaye, temettu, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Fon portféylnin yonetiminde varlik cesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farkli
varlik siniflari arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin sinirlanmasi ve fonun yatinm
yapacagi yatinnm araclarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitilmasi gozetilmektedir. Fon,
Kurul'un Emeklilik Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama yéntemine gére
risk degeri 3-4 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.



Fon bu amagla portfdytne, yurtici ortaklik paylar, yurti¢ci borglanma araclari, kamu ve/veya
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayal menkul kiymetler ve varlik
teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarina, yatirnm fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakhidi paylarina, yapilandiriimis
yatirnm araglarina yatirnm yapabilir. Bu varliklara dayali borsada islem géren veya tezgahustu
tlrev islemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurtici organize para piyasasi
islemleri yapabilir.

Fon yabanci yatirrm araglarina yatirim yapabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina veya yabanci para ve sermaye piyasasli araglarina yatinm yapan yatirim fonlarina
veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski icerebilir.

Fonun esik degeri:

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1.5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Varlik ve islem Tiirii Asgari % Azami %

Yurti¢i Ortaklik Paylari(TL-Do6viz) 0 100

Yabanci Ortakli Paylar1 ve Yabanci

Borglanma Araglar** 0 40
Yurti¢i Kamu ve Ozel Sektor 0 100
Borglanma Araclari

Yabanci Kamu ve Ozel Sektor 0 40

Borglanma Araglart™*

Menkul Krymet Yatirim Fonu, Yabanci
Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu,
Serbest Yatirim Fonu, Korumali,
Garantili Yatirim Fonu, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 0 20
tarafindan ihrag¢ edilen Sermaye
Piyasas1 Araglar1, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu ve Gayrimenkul Yatirmm
Fonu Katilma Paylar1




Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici
. . . . 0 10
Organize Para Piyasasi1 Islemleri
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul
0 100
Kiymetler
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul
0 100
Kiymetler
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varanti,
o 0 15
Sertifikalar
Kira Sertifikalari 0 100
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 50
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetleri (TL - D6viz) 0 100
Vadeli Mevduat (TL- D6viz) / Katilma 0 o5
Hesaplar1 (TL- Doviz)
Kamu ve Ozel Sektdr Dis Borglanma 0 100
Araclar1 (Eurobond)
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
. 0 100
Sermaye Piyasasi Araglar1

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin % 6’sini asamaz.

** Fon portfoyunin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goéren borsa yatirnm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.



Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilir.
Fon portfdytne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféytniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi

araclarini édung verebilir veya fon portfoylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasl araglarini ddung alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak tGzere agiga satis islemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden éding
verme islemi, éduing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100'U karsiliginda
nakit veya devlet i¢ borgclanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu éding verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde Turkiye'de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6dlng verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6ding islemleri karsiliginda
o6ding alacaklarini temsil etmek Uzere ¢ikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve
portfoylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden
6ding islemleri ile kiymetli maden dding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri dénUslerinde olusan nakit intiyacini kargilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de719ff01d3



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de719ff01d3

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

i

AYLIN YILDIZ

LIC

Kurl@askanl

Fon Kurulu Uyesi



